EQUIDUCT TRADING

La souplesse
du choix

Clearing & Settlement




EQUIDUCT TRADING

) g

Utilisez vos connexions existantes
pour accroltre votre compétitivité.,

Conservez votre organisation actuelle et
réduisez vos colts grace a la flexibilité

du traitement des opérations de ‘clearing
& settlement’ offerte par Equiduct Trading.




Grace a notre flexibilité, vous pouvez continuer d'utiliser vos
systemes éprouves de ‘clearing & settlement’ avec les
modeles de marché Partnerex et HybridBook d’Equiduct Trading.

Pas de nouveau systéme imposé
L'organisation actuelle du ‘clearing & settlement’
en Europe ne favorise pas I'uniformisation des
regles du jeu souhaitée par la directive des
marchés sur les instruments financiers (MiFID).

De nombreuses améliorations seront encore
nécessaires. Cependant, vous imposer un nouveau
systéme n’est pas du tout dans nos intentions.

Equiduct Trading est convaincu que la création
d'un systéme supplémentaire dédié au ‘clearing

& settlement’ des opérations sur les valeurs
européennes n'est pas de nature a favoriser la
réduction des colts de transaction préconisée par
la directive. Certains nouveaux services d'exécution
intervenant en Europe dans le cadre de la directive
MiFID empruntent pourtant ce chemin .

Avec PartnerEx, nous proposons différents
systemes de ‘clearing & settlement’ déja testés et
éprouves vous permettant de choisir la méthode la
plus efficace et la plus économique pour chacune
de vos transactions.

['organisation par défaut pour HybridBook
reposera sur les systémes existants sur chaque
marché domestique.

Ainsi, que vous passiez un ordre dans PartnerEx
ou bien que vous exécutiez une transaction dans
HybridBook, vous n'aurez pas besoin d’adopter
de nouveaux systémes complexes ou onéreux.
Au lieu de cela, vous continuerez de profiter de
vos connexions actuelles avec les chambres de
compensation et les dépositaires centraux.

Prévoyez vos colts de ‘clearing &
settlement’

Puisque le traitement post-trade des transactions
Equiduct Trading vous permet d'utiliser les
structures existantes de ‘clearing & settlement’,
vos colits sont prévisibles et maitrisés des le
début des négociations. Vos calculs relatifs

a la ‘Best Execution’” sont fiabilisés et vous
respectez ainsi les orientations définies par

la directive MiFID.




HybridBook: utilisez des processus reconnus
pour dénouer vos transactions

Chez Equiduct Trading, nous valorisons votre
expérience des transactions financieres. Plutot
que d'imposer un nouveau systeme de ‘clearing
& settlement’, Equiduct Trading prévoit que
chaque transaction HybridBook soit compensée
et dénouée par défaut via I'infrastructure post-
trade du marché d'origine de I'instrument. Cette
solution garantira que les colts post-trade d’une
transaction soient au moins aussi bas que ceux
sur le marché domestique.

En utilisant la structure locale de contrepartie
centrale (CCP) pour le post trade, les participants
au marché d’Equiduct Trading profiteront des
relations déja mises en place avec les compensateurs,
ainsi que des cadres légaux et des connexions
existantes.

Equiduct Trading va établir des connexions
avec LCH.Clearnet Ltd et LCH.Clearnet SA dés
le lancement de nos services de négociation
(la disponibilité dépendant du segment

\Jous voulez en savoir plus ?

Consultez les notices jointes pour connaitre
la position d'Equiduct Trading en matiere
de 'clearing & settlement’.

géographique sur lequel I'instrument est négocié).
En conséquence, il n'est pas nécessaire de
modifier vos systémes de ‘clearing & settlement’
pour utiliser HybridBook.

Le cas échéant, un agent dépositaire agréé sera
nommeé pour gérer les opérations de ‘clearing &
settlement’ via d’autres mécanismes, et des
accords complémentaires pour le ‘settlement’ des
opérations seront mis en place au fur et a mesure
que HybridBook integrera de nouvelles valeurs
mobilieres des marchés européens. Les modalités
de ‘clearing & settlement’ de HybridBook seront
évaluées et optimisées en permanence, et nous
annoncerons en ligne les modifications de
couverture des valeurs traitées par nos
partenaires contreparties centrales. Pour plus
d'informations, veuillez consulter notre site a
www.equiduct-trading.com

€ Les membres d'Equiduct Trading pourront
tirer profit des relations existantes avec leurs
compensateurs, ainsi que des cadres |égaux
et connexions en place.. »
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PartnerEx: la solution pour un ‘settlement’
sur mesure, et économique

Afin de bénéficier d'accords déja existants,

il vous est possible avec PartnerEx, de spécifier
pour chaque instrument votre procédure de
‘clearing & settlement’ préférée. Vous pouvez
également choisir une plateforme différente

pour optimiser le dénouement d'une transaction.

Ceci est aussi valable si vous utilisez notre
solution PartnerEx Internaliser ou bien si vous
opérez vous-méme le systeme ETS sur la base
d’un partenariat ‘White Label’.

Tous les accords de ‘clearing & settlement’
PartnerEx sont préalablement définis par un
contrat bilatéral entre teneur de marché et
fournisseur de flux d’ordres permettant ainsi
de réduire les risques liés aux opérations de
négociation avec vos partenaires commerciaux.
Vous pouvez sélectionner ensemble le
mécanisme de ‘clearing & settlement’ le

plus économique pour tous, et vous pouvez
également choisir de contourner totalement

la phase de ‘clearing’, réduisant ainsi d’autant
plus les colts du post-trade. De plus, les teneurs
de marché et les fournisseurs de flux d'ordres
appartenant a un méme groupe ou ayant le
méme agent dépositaire peuvent opter pour un
transfert de compte a compte, éliminant ainsi
presque entiérement les colits de ‘clearing &
settlement’.

Quelle que soit la solution que vous adoptiez
pour compenser et dénouer vos transactions
PartnerEx, vous étes assurés que vos colts de
traitement post-négociation resteront aussi bas -
si ce n'est plus faibles - que les colts d‘une
transaction réalisée sur toute autre plateforme
disponible. De plus, vous bénéficierez de la
capacité d'anticiper puisque ces colts seront
déterminés avant le déclenchement des
négociations.

Exécutez vos transactions de
maniere plus efficace et plus
economique avec Partner€x.
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Maintenez de faibles coiits de ‘settlement’
En vous permettant d’opérer des transactions via
des connexions établies avec des infrastructures
de ‘clearing & settlement’, Equiduct Trading vous
aide a préserver de faibles colts post-trade,
ajoutant ainsi de la valeur a votre activité.

Certains prestataires de services de ‘clearing’
offriront aux membres un ‘clearing’ interne entre
les transactions exécutées sur Equiduct Trading
et celles exécutées sur des plateformes
alternatives impliquant les mémes instruments
financiers. Une position acheteuse sur Euronext
et vendeuse sur Equiduct Trading, par exemple,

Nous attendons également de nos prestataires
de services ‘clearing’ qu'ils prennent en compte
les avantages du netting des positions entre

le marché domestique et Equiduct Trading,

lors du calcul des appels de marge.

Contactez-nous pour réduire
immédiatement vos coiits

Voyez comment il peut étre simple de réduire
vos collts de traitement post-trade - sans avoir
a adopter d’autres systemes de ‘clearing &
settlement’. Contactez Equiduct Trading dés
aujourd’hui et découvrez de quelle maniere votre

peut étre nettée par LCH.Clearnet SA, permettant  activité peut bénéficier de notre flexibilité.
ainsi aux entreprises d'investissement de
minimiser les colts de traitement post-trade.

W BORSE BERLIN
A EQUIDUCT TRADING

Borse Berlin Equiduct Trading
70 St Mary Axe London EC3A 8BE UK
Tél: +44 (0)20 3102 4080

Borse Berlin Equiduct Trading
Fasanenstrasse 85 10623 Berlin Allemagne
Tél: +49 (0)30 31 10 91 51

Borse Berlin Equiduct Trading
75 Boulevard Haussmann 75008 Paris France
Tél: +33 (0)1 42 68 50 90

info@equiduct-trading.com
www.equiducttrading.com

Designed and produced by www.avian.co.uk






