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Transformez vos obligations en opportunités

Adoptez notre plateforme d’exécution unique 
et donnez-vous les moyens de respecter ordre par
ordre vos obligations MiFID vis-à-vis de vos clients;
profitez par la même occasion des bénéfices de 
nos connexions transfrontalières.
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Fournisseurs de flux d’ordres - Obtenez une exécution 
immédiate et renforcez vos liens avec les teneurs de marché

Un meilleur contrôle et de moindres risques 
Grâce à PartnerEx, notre solution innovante, 
et à VBBO, flux de données en temps réel, 
les fournisseurs de flux d’ordres peuvent assurer 
à leurs clients en toute confiance le meilleur prix,
ordre par ordre sur les principaux marchés
européens, voire négocier à un coût inférieur 
à celui des autres plateformes. 

VBBO, la référence MiFID unique 
Notre flux de données en temps réel vous fournit
directement les prix en Euro et en devise locale
pour chaque instrument liquide couvert par
VBBO, facilitant ainsi les comparaisons. Toutefois,
le produit VBBO d’Equiduct Trading est bien plus
qu’un simple flux de données consolidées: en
effet, à compter de la mi-2008, vous pourrez
effectivement négocier à ce meilleur prix sur 
notre marché PartnerEx.

Des relations ‘B to B’ personnalisées 
avec PartnerEx
Conçu pour vous apporter davantage de contrôle
par des relations ‘B to B’ plus étroites, PartnerEx
permet aux fournisseurs de flux d’ordres et aux
teneurs de marché de convenir à l’avance de
certaines conditions de transaction pour une
valeur donnée. Grâce à la transparence de
l’ensemble des transactions PartnerEx, et parce
qu’elles sont exécutées au meilleur prix disponible
sur le marché (selon notre VBBO), vous êtes
assurés d’être également en conformité avec 
la directive MiFID tout en réduisant vos risques 
et en augmentant votre flux d’ordres.

Sans la certitude d’exécution, cependant, le
meilleur prix n’a pas de valeur. PartnerEx garantit
l’exécution dans les limites de l’accord préalable.

Notamment pour les ordres les plus importants,
PartnerEx représente une alternative particulièrement
intéressante par rapport aux autres systèmes
d’exécution susceptibles de vous exposer à un
risque important. Le recours à un ‘broker’ unique
pour exécuter la totalité de votre ordre pourrait
générer des fluctuations défavorables du marché.
Les ordres à quantité cachée (ordres ‘iceberg’) font 

courir le même risque, empêchant une exécution
rapide et exigeant une surveillance rigoureuse.
Les ‘dark pools’ vous laissent également dans
l’incertitude quant à une éventuelle sélection de
votre ordre. Les systèmes de ‘smart order routing’
entraînent des exécutions multiples sur diverses
plateformes, multipliant les frais de transaction 
et de post-trade.

En utilisant PartnerEx, vous pouvez spécifier une
exécution via un seul partenaire ou bien répartir
l’ordre entre plusieurs d’entre eux, en vue d’un
contrôle accru et d’une répartition des risques.

Chaque teneur de marché ne connaît que sa 
part de l’ordre, et même si l’un d’eux diffuse
publiquement sa part après l’exécution, l’ordre
sera considéré comme appartenant au teneur 
de marché et non au fournisseur de flux d’ordres.
Votre propre transaction, par conséquent,
n’affectera pas l’évolution du marché.

Garantie de la meilleure exécution
Grâce à l’approche ‘B to B’ adoptée par
PartnerEx, vous pouvez vous appuyer sur 
notre solution unique pour garantir la meilleure
exécution à concurrence d’une taille d’ordres
convenue au préalable avec chaque prestataire
PartnerEx.

Le meilleur des deux marchés avec
HybridBook
Assurer la meilleure exécution est crucial pour
répondre à la fois aux attentes de vos clients et
aux obligations imposées par la directive MiFID;
ainsi nous proposons une solution innovante dite
‘SafeOrder’ aux fournisseurs de flux d’ordres qui
n’ont pas encore conclu d’accord PartnerEx. 
Ce type d’ordre garantit l’exécution au meilleur
prix des ordres placés sur l’HybridBook, grâce 
au suivi automatique de l’EBBO.

L’EBBO est le meilleur prix offert et demandé 
à l’échelle européenne, mis à jour de manière
dynamique à chaque modification de prix sur 
l’un des marchés de référence où l’instrument 



est négocié. Il s’agit plus ou moins du même
concept que le VBBO, également calculé et publié
par Equiduct Trading, mais sans prise en compte
de la taille de l’ordre. L’EBBO sera donc identique
au VBBO, voire meilleur.

Avec un délai d’exécution inférieur à 10
millisecondes et une couverture paneuropéenne,
l’HybridBook peut aussi vous permettre d’exécuter
vos ordres ‘au prix du marché’, ‘limite’ et ‘Iceberg’.

Flexibilité du ‘clearing & settlement’
Equiduct Trading a adopté une approche flexible
du ‘clearing & settlement’ qui ne vous impose
aucune connexion à de nouveaux systèmes pour
traiter vos transactions Partner Ex. C’est à vous
seul de décider avec votre partenaire PartnerEx
du choix du système de ‘clearing & settlement’ 
le plus approprié et le plus économique pour
chaque instrument negocié. 

En effet, grâce à un accord PartnerEx destiné 
à réduire les risques et appliqué de façon
électronique, vous pouvez même choisir de
contourner entièrement la phase de ‘clearing’, 
ce qui baissera vos frais de post-trade, ou bien
simplement réduire vos coûts par le biais du
processus de netting de vos positions. 

Quelle que soit la solution de traitement post-
trade adoptée, le coût de ‘clearing & settlement’
sera au minimum aussi bas que sur le marché
domestique. Mieux encore, vos coûts sont définis
avant le début de la transaction, ce qui vous
donne toute latitude pour une meilleure
anticipation.

Des frais fixes par ordre exécuté
Equiduct Trading vous propose une solution
économique par rapport aux autres plateformes
d’exécution. Grâce à nos tarifs modiques et à 
des frais de ‘clearing & settlement’ maîtrisés, 
nos coûts sont parmi les plus bas en Europe. 
Par exemple, nous appliquons un tarif par ordre
exécuté et non par exécution (moyenne statistique
de 2,5 exécutions partielles par ordre), ce qui
contribue à réduire le coût global. En outre, la
consolidation des ordres sur une seule plateforme
plutôt que leur répartition entre plusieurs pôles
pour l’obtention du meilleur prix diminue encore
vos coûts.

Une activité en croissance grâce à MiFID 
La mise en conformité avec les nouvelles
obligations imposées par la directive MiFID 
n’est pas forcément compliquée ou onéreuse. 
En effet, avec la mise en œuvre de la solution
adéquate, vous pouvez en tirer parti et envisager
de développer votre activité. 

Avec Equiduct Trading, la route est dégagée 
et nous sommes tout disposés et aptes à vous
faciliter la tâche. Contactez-nous pour découvrir
en détail comment Equiduct Trading peut vous
aider à faire face à vos responsabilités et à
bénéficier d’avantages accrus.
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Börse Berlin Equiduct Trading
70 St Mary Axe London EC3A 8BE UK
Tél: +44 (0)20 3102 4080

Börse Berlin Equiduct Trading
Fasanenstrasse 85 10623 Berlin Allemagne
Tél: +49 (0)30 31 10 91 51

Börse Berlin Equiduct Trading
75 Boulevard Haussmann 75008 Paris France
Tél: +33 (0)1 42 68 50 90

info@equiduct-trading.com
www.equiduct-trading.com

Meilleure maîtrise, réduction des
risques et garantie de la meilleure
exécution avec Equiduct Trading


