EQUIDUCT TRADING

e monde a
hortée de main

VBBO




EQUIDUCT TRADING

Déecouvrez de nouvelles possibilités.

Béneficiez grace a Equiduct Trading de |3
référence exclusive de prix de marché
‘post MIFID’ en utilisant notre VBBO, meilleur
spread Achat-Vente pondere par les quantites.




Le VBBO - véritable meilleur prix scientifiquement calculé -

peut désormais étre utilisé pour évaluer votre qualité d'exécution.

Prix paneuropéen calculé en temps réel

Ce prix est calculé a partir d'un carnet d'ordres
virtuel qui consolide les informations de marché
visibles (flux de marché de niveau 2) recueillies sur
les principaux marchés représentatifs. Ce nouveau
produit d'Equiduct Trading dénommé VBBO est un
flux de données en temps réel qui vous permet
d'accéder a une source d’information unique sur
les prix des valeurs mobilieres paneuropéennes.
Les prix sont disponibles en Euro et dans la devise
locale du titre, facilitant ainsi les comparaisons
directes des titres. En utilisant des tailles d’ordres
standards (‘Retail Market Size’ et ‘Standard Market
Size') pour I'affichage de la valeur calculée, la
comparaison avec d'autres plateformes de trading
afin de trouver le meilleur prix, est facilitée.

Source de données unique

VBBO est non seulement une alternative viable
aux sources de données multiples, potentiellement
onéreuses. Il garantit également la transparence
pré-trade sur notre marché PartnerEx, ou les
participants sont assurés d’obtenir via leurs
transactions le meilleur prix d’exécution
scientifiquement calculé. Il s’agit la de deux
considérations essentielles pour votre activité
depuis I'entrée en vigueur de la Directive sur
les marchés d'instruments financiers (MiFID)

en novembre 2007.

Découvrez le meilleur prix avec

Equiduct Trading

Pour chaque instrument liquide couvert par VBBO,
notre systeme innovant calcule le meilleur prix
Achat-Vente pondéré par les volumes (VBBO) pour
deux tailles d'ordres la ‘Standard Market Size’ (SMS)
et la ‘Retail Market Size’ (RMS). VBBO est le prix
que vous obtiendriez si vous pouviez réaliser les
exécutions partielles idéales sur I'ensemble des
marchés de référence concernés.

La moyenne pondérée par les volumes est établie a
partir des prix visibles disponibles sur les principaux
marchés réglementés (RM) ainsi que sur les
systemes multilatéraux de négociation (MTF)
sélectionnés par Equiduct Trading pour chaque
instrument. Chacun des marchés éligibles
sélectionnés est choisi pour I'importance de sa
contribution au processus de formation des prix
d’un titre donné a I'échelle paneuropéenne et
fondé sur des prix visibles, accessibles et fermes.




VBBO fournit une vision consolidée

et cohérente

Dés le lancement de nos services de négociation,
nous veillerons a ce que les marchés de référence
incluent au moins deux plateformes de transaction
externes - dont le marché d'origine de la valeur
mobiliere - ce qui garantit une vue d’ensemble.

De plus, contrairement aux autres flux de
données consolidées, Equiduct Trading vous
permettra de négocier sur la base de ce prix

a compter de la mi-2008 grace a notre modéle
d’exécution original dit PartnerEx.

Couverture de I'ensemble du marché
européen

Deés son lancement sur Equiduct Trading, le VBBO
sera calculé pour les actions les plus liquides
négociées sur les marchés London Stock Exchange,
Euronext et Deutsche Borse. D’autres instruments
viendront sy ajouter ultérieurement afin de
fournir un flux consolidé & I'échelle paneuropéenne.

Vous voulez en savoir plus ?
Consultez les notices ci-jointes
sur le VBBO d'Equiduct Trading.

Critéres de prise en compte VBBO

Toutes les valeurs mobiliéres retenues pour le

calcul du VBBO doivent répondre a un certain

nombre de critéres de liquidité définis par

Equiduct Trading, mis a jour régulierement et qui

incluent entre autres, les conditions suivantes:

Toute valeur mobiliere sélectionnée doit:

e &tre négociée au minimum sur deux
plateformes de trading

diffuser régulierement du flux de marché de
niveau 1 (vue instantanée synthétique) et
de niveau 2 (profondeur du marché)

afficher simultanément cours acheteur et
cours vendeur

disposer d'une profondeur de marché
suffisante afin de permettre le calcul de

la ‘'SMS’ ou de la ‘RMS’

® prouver que ses cours ne sont pas figés, c'est
a dire qu'il existe des mises a jour sur les prix
ou les volumes a traiter

présenter un spread achat-vente situé dans
une fourchette spécifiée.

Si vous souhaitez vous tenir informé de nos
criteres de sélection ainsi que des valeurs
mobilieres actuellement eligibles pour le calcul
du VBBO, visitez notre site a I'adresse suivante:
www.equiduct-trading.com

¢ L3 possibilité d'exécuter des ordres dans
Partner€X aux conditions de ‘Best Price’
définies dans VBBO différencie ce produit
d'autres indicateurs de prix proposes par les

rediffuseurs d'informations financieres. »

VBBO



avec la directive MifID.

La ‘Best Execution’ selon MiFID

Depuis la mise en place de MiFID, les entreprises
d’investissement doivent répondre a des
demandes accrues de transparence et de
réalisation de ‘Best Execution’ de la part de
leurs clients. Laissez Equiduct Trading vous
aider a relever ces nouveaux défis.

VBBO permet a votre société d'assurer les
meilleures prestations possibles selon trois
criteres importants définis par MiFID:

Prix

Le VBBO d'Equiduct Trading est le véritable
meilleur prix résultant d'un calcul mathématique.
Il constitue une référence qui peut servir de base
de comparaison avec les autres plateformes de
transaction. Le méme calcul de ‘Best price’ est
utilisé pour les transactions PartnerEx.

Notre engagement: vous aider a vous mettre en conformité

Codt

Le VBBO sera fourni gratuitement et sera
distribué via un grand nombre de fournisseurs
de données de marché afin de garantir sa
disponibilité et sa visibilité maximale.

Rapidité

Le VBBO sera actualisé & chaque changement
d’un des prix utilisés pour le calcul de la ‘RMS’
et de la ‘SMS’. La plateforme technique ETS,
qui équipe le marché réglementé Borse Berlin
Equiduct Trading assure un délai de confirmation
des ordres et des transactions inférieur a 10 ms.

Disponible gratuitement, \/BBO est

la référence paneuropéenne du
veritable meilleur prix.




Contactez Equiduct Trading pour vous
connecter immédiatement

Découvrez dés maintenant VBBO d'Equiduct
Trading et profitez d’un avantage certain sur

le marché européen. N'hésitez pas a nous
contacter afin de convenir d'un rendez-vous pour
appréhender vos besoins et voir comment votre
activité peut bénéficier simplement de
I'excellence de nos connexions.

W BORSE BERLIN
A EQUIDUCT TRADING

Borse Berlin Equiduct Trading
70 St Mary Axe London EC3A 8BE UK
Tél: +44 (0)20 3102 4080

Borse Berlin Equiduct Trading
Fasanenstrasse 85 10623 Berlin Allemagne
Tél: +49 (0)30 3110 91 51

Borse Berlin Equiduct Trading
75 Boulevard Haussmann 75008 Paris France
Tél: +33 (0)1 42 68 50 90

info@equiduct-trading.com
www.equiduct-trading.com
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